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  Selective Play//Hold Let Profit Run 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,581.98 -0.06 9.15 1.16 

SET50 956.19 -0.10 5.02 -8.49 

Dow Jones 30 34,529.45 0.19 12.82 48.02 

S&P 500 4,204.11 0.08 11.93 67.70 

NASDAQ Comp 13,748.74 0.09 6.68 107.21 

FTSE 100 7,022.61 0.04 8.70 4.38 

Hang Seng 29,124.41 0.04  6.95 12.69 

Nikkei 225 29,149.41 2.10  5.85 45.64 

Shanghai Comp 3,600.78 -0.22  3.68 44.38 

MSCI AC World 711.15 0.32 1.33 56.07 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 29.76 19.12 16.63 

China 16.25 13.37 11.93 

Hong Kong 13.63 12.61 11.27 

Indonesia 27.76 17.77 14.71 

Korea 20.35 12.62 11.50 

Philippines 28.53 18.66 14.73 

Taiwan 17.75 15.22 14.83 

S&P500 29.83 22.52 20.08 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  6.14 365.52 -21.14 5,816.0 

Indonesia 90.71 138.57 193.96 796.8 

Philippines 19.10 -149.71 -240.61 -1,465.6 

Korea  51.82 -22.15 -8,449.97 -16,730.0 

Taiwan  696.90 271.69 -2,429.88 -11,808.6 

Thailand -41.83 -226.04 -1,103.22 -2,197.1 

Vietnam 0.23 -20.57 -439.52 -1,043.1 

Total 823.07 357.31 -12,490.4 -26,631.5 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 36,938.9 38,247.8 -1,308.9 

Proprietary (Bt mn) 8,802.7 8,402.8 399.9 

Local Institution (Bt mn) 7,096.3 6,430.1 666.2 

Retail (Bt mn) 46,670.3 46,427.6 242.8 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 30,480 27,864 2,616 

Foreign 72,513 62,851 9,662 

Local 75,996 88,274 -12,278 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 May 27 May 25 May 24 May 21 May 

KTC-R 319.02 244.42 74.70 85.51 59.92 

CPALL-R 260.29 142.85 171.94 181.04 137.91 

AOT-R 234.75 39.81 57.83 62.19 17.49 

PTT 219.71 139.40 117.68 232.91 298.23 

BTS-R 176.57 17.37 N/A 26.67 60.15 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวับวกไดด้ขี ึน้ทดสอบแนวตา้นบรเิวณ 1,590 จดุ

ตามคาด กอ่นทีจ่ะมแีรงขายในชว่งทา้ยตลาดกดดใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบเล็กนอ้ย 0.98 

จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศยังคงซือ้สทุธใินตลาดหุน้อกี 666 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตขิายสทุธติอ่เนือ่งอกี 1.3 พนัลบ. (แตย่ัง Long Index Futures อกี 9.7 พนั

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways สรา้งฐานระยะสัน้ใน

กรอบ 1,570-1,590 จดุหลงัจากรบีาวดไ์ดค้อ่นขา้งเร็วสปัดาหก์อ่น โดยระยะสัน้ตลาด

ขาดปัจจัยหนุนใหม ่ ปัจจัยตา่งประเทศยังคงมปีระเด็นเงนิเฟ้อ PCE ของสหรัฐฯเดอืน 

เม.ย. ทีพุ่ง่ขึน้แรงกวา่ตลาดคาด ท าใหต้ลาดยังตอ้งจับตาการประชมุ FED ในเดอืน ม.ิย. 

วา่จะเริม่มกีารพดูถงึประเด็นลดขนาด QE หรอืไม ่ ขณะทีเ่ชา้นีต้ดิตามตวัเลข PMI ภาค

การผลติของจนีเดอืน เม.ย. (ตลาดคาดทรงตวัที ่ 51.1) สว่นปัจจัยในประเทศน ้าหนัก

ยังคงอยูท่ีต่วัเลขผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทีย่ังไมล่ดลง และโดยเฉพาะวคัซนี Astra 

Zeneca วา่จะเริม่ฉีดตามก าหนดวนัที ่ 7 ม.ิย. หรอืไม ่ อยา่งไรก็ตามหลงัจากทีด่ชันมีี

จังหวะปรับฐานในเดอืน พ.ค. ตามคาดและได ้ “ทยอยสะสม” หุน้พืน้ฐานไปแลว้บรเิวณ 

1,530 จดุ เราแนะน าให ้“ถอืลงทนุ” รบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิใน 2H21 โดยประเมนิวา่

หุน้กลุม่ Domestic Play โดยเฉพาะทีไ่ดอ้านสิงสจ์ากการเปิดเมอืงอยา่ง คา้ปลกี 

โรงแรม สายการบนิ สนามบนิ หลงัจากทีม่กีารฉีดวคัซนีในวงกวา้ง มโีอกาส 

Outperform ตลาดและเห็นเม็ดเงนิโยกจาก Global Play 

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรเป็นรายตวั//ถอืลงทนุหลงัทยอยสะสมหุน้แลว้บรเิวณ 1,530+- 

จดุ 

หุน้เดน่เดอืน พ.ค. :  BCH, CPALL, ITEL, STEC, TU 

หุน้เดน่วนันี ้: SFLEX 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 8 บาท 

 แนวโนม้การเตบิโตยังแข็งแรงจากความตอ้งการ Flexible Packaging ทีส่งูรวมถงึการ

ขยายตลาดใหม ่โดยเฉพาะสนิคา้บรรจภุัณฑ ์Premium และการแพทยซ์ ึง่ม ีMargin 

สงู 

 เราคาดก าไรปี 2021-2023 โตเฉลีย่ +20% CAGR โดยอยูร่ะหวา่งการเพิม่ก าลงัการ

ผลติอกี 30% จากปัจจบุนัคาดแลว้เสร็จตน้ปี 2022 รองรับการเตบิโตทัง้ดลีหา

พนัธมติร และการท า M&A ในอนาคต 

Fund Flow: เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาคตามคาด US$817 ลา้น

จากความเชือ่มัน่เรือ่งการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้ โดยไหลเขา้เกอืบทกุประเทศน า

โดยไตห้วนั US$697 ลา้น สว่นตลาด TIP น าโดยอนิโดนเีซยี US$91 ลา้น สว่นไทยเป็น

เพยีงประเทศเดยีวทีม่เีม็ดเงนิไหลออก US$42 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่

ยังคอ่นไปในทศิทางไหลเขา้จากคา่เงนิดอลลารท์ีอ่อ่นคา่ แตค่าดปรมิาณบางลง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) เงนิเฟ้อสหรฐัฯเรง่ตวัแรง  โดยตวัเลข PCE เดอืน เม.ย. +3.6% Y-Y (Core PCE 

+3.1% Y-Y) สงูกวา่ทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ยและเรง่ตวัจากเดอืนกอ่นหนา้อยา่งมนัียยะที ่

+2.3% Y-Y โดยสาเหตมุาจากทัง้เศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัแรง ปรมิาณงานในระบบทีส่งู และ

ฐานทีต่ า่ปีกอ่นจากการ Lockdown ปัจจัยทีต่อ้งตดิตามคอืการประชมุ FED เดอืนหนา้วา่

จะเริม่พดูถงึการลดขนาด QE หรอืไม ่หลงัมรีายงานวา่ FED เริม่มกีารท า Reverse Repo 

ดงึสภาพคลอ่งบางสว่นกลบัในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่จะเป็นประเด็นกดดนักระแสเงนิทนุ

ระยะถดัไปในตลาดเกดิใหมโ่ดยเฉพาะเอเชยี 

(0) STGT  วนัที ่27 พ.ค. ทีผ่า่นมาพบพนักงานตดิ COVID-19 จะนวน 41 ราย ท าให ้

ตอ้งหยดุการผลติชัว่คราว 3 วนัทีโ่รงงานสรุาษฎธ์านแีละตรงั ซึง่คดิเป็นสดัสว่น 48% 

ของก าลงัหารผลติทัง้หมด เราประเมนิ Downside ตอ่ก าไรสทุธริาว 0.12-0.15% แต่

หากมคีวามจ าเป็นตอ้งปิดหยดุด าเนนิงานเพิม่จะกระทบก าไรราว 15 ลบ.ตอ่วนัหรอืคดิ

เป็น 0.04% อยา่งไรก็ตามเรายังคงประมาณการก าไรปี 2021 +137% Y-Y ราคาหุน้ที่

ปรับลงยังเป็นจังหวะในการ “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 52 บาท (Source: FSSIA) 

(+) SHR เราคาดการฟ้ืนตวัของผลการด าเนนิงานจะเร็วกวา่คูแ่ขง่เนือ่งจากมสีดัสว่น

รายไดจ้ากตา่งประเทศสงู โดยเฉพาะจากโรงแรมในองักฤษราว 20% ซึง่จะไดอ้านสิงส์

จากการผอ่นคลาย Lockdown กอ่น ขณะทีม่ลัดฟีสซ์ ึง่มสีดัสว่น 30% ของรายไดค้าด

ฟ้ืนตวัเทา่ระดบักอ่น COVID-19 ใน 4Q21 สว่นจดุเดน่ของ SHR คอื Valuation ทีถ่กู 

โดยซือ้ขายที ่PBVเพยีง 0.9 เทา่และต า่กวา่ Replacement Cost อยู ่21% เราใหร้าคา

เป้าหมาย 4.20 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.27 31.25 -0.07 

US$/Euro 1.22 1.22 0.01 

Yen/US 109.75 109.85 0.09 

Yuan/US$ 6.37 6.38 0.23 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 66.44 66.32 0.18 

Gold (COMEX) 1,906.60 1,905.30 0.07 

BDI 2,596.00 2,688.00 -3.42 

ZINC 3,060.00 3,061.00 -0.03 

CRB index 205.70 205.78 -0.04 

Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 64.81 จดุ หรอื 0.19% ปิดที ่34,529.45 จดุ 

จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิสหรัฐ หลงัเปิดเผยดชันรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่การ

บรโิภคสว่นบคุคล (PCE) เรง่ขึน้ +0.6% M-M ในเดอืนเม.ย. จาก 0.5% ใน

เดอืนม.ีค. และเรง่ขึน้ +3.6% Y-Y จาก 2.3% ในเดอืนม.ีค.  สว่นดชัน ีPCE 

พืน้ฐานซึง่ไมนั่บรวมหมวดอาหารและพลงังาน เรง่ขึน้ 0.7% M-M ในเดอืน

เม.ย. จาก 0.4% ในเดอืนม.ีค. สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่0.6% และเรง่ขึน้ 

3.1% Y-Y จาก 1.9% ในเดอืนม.ีค. สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่2.9%    

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการปรับขึน้ของหุน้ธนาคารในองักฤษ

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางองักฤษ (BoE) รายหนึง่บง่ชีว้า่อาจมกีารปรับขึน้

อตัราดอกเบีย้เร็วกวา่คาด รวมถงึรายงานดชันคีาดการณ์ความเชือ่มัน่ของ

ผูบ้รโิภคในเยอรมนสี าหรับเดอืนม.ิย.ปรับขึน้เป็น -7.0 จากระดบั -8.6 ใน

เดอืนพ.ค. นอกจากนีห้นุนจากแนวโนม้การใชจ้า่ยดา้นการคลงัทีเ่พิม่ขึน้ของ

สหรัฐ หลงัปธน.โจ ไบเดนเตรยีมเผยงบประมาณรายจา่ยประจ าปี 2022 

วงเงนิ 6 ลา้นลา้นดอลลาร ์

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง แมญ้ีปุ่่ นรายงานการผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืน

เม.ย.ปรับขึน้ 2.5% M-M โดยไดแ้รงหนุนจากการผลติในโรงงานและเหมอืง

แรท่ีเ่รง่ขึน้มากกวา่กอ่นเกดิ COVID-19 แตก่ดดนัจากแรงขายท าก าไรหลงั

ปรับขึน้ในวนักอ่นหนา้ ขณะทีต่ดิตามรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) 

ภาคการผลติและภาคบรกิารเดอืนพ.ค.จากส านักงานสถติแิหง่ชาตจินี (NBS) 

ในเชา้นี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 31.26 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 53 เซนต ์หรอื 0.8% ปิดที ่66.32 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากแรงขายท าก าไร และกอ่นการประชมุของกลุม่

โอเปกพลสัในวนัที ่1 ม.ิย.นี ้ซ ึง่คาดจะประเมนิภาวะตลาดน ้ามนัและโควตา้

การผลติ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 6.8 ดอลลาร ์หรอื 0.36% ปิดที ่1,905.3 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการเพิม่การถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยเพือ่ป้องกนั

ความเสีย่งจากเงนิเฟ้อ หลงัสหรัฐเปิดเผยดชันรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่การ

บรโิภคสว่นบคุคล (PCE) สงูกวา่คาด 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,043.21 / +0.87 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-05-2021 change 

RCL 596.93 49.75 8.74 

AOT 573.83 62.25 -1.19 

CBG 488.13 131.50 2.73 

SCGP 327.14 55.50 0.00 

BANPU 276.87 12.90 2.38 

TOP 215.83 59.25 4.87 

IRPC 212.42 4.10 1.49 

OR 203.46 30.25 0.83 

COM7 195.77 74.25 0.00 

CHAYO 182.32 17.60 12.10 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-05-2021 change 

KBANK -1,672.65 119.50 -1.65 

KTC -459.36 73.25 -0.34 

CPALL -423.90 60.75 0.00 

PTTGC -136.66 63.00 0.40 

PTG -133.17 19.10 -1.55 

SAWAD -119.87 75.25 -0.33 

STGT -112.54 44.50 -3.26 

TU -111.27 17.70 -1.67 

HMPRO -109.17 13.80 -1.43 

EA -98.14 59.50 -3.25 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COMAN COMAN-F 28/5/2021 17/6/2021 

DELTA DELTA-F 13/5/2021 2/6/2021 

DIMET DIMET-F 19/5/2021 8/6/2021 

DIMET-W3   19/5/2021 8/6/2021 

DIMET-W4   19/5/2021 8/6/2021 

DITTO DITTO-F 17/5/2021 25/6/2021 

DOD DOD-F 10/5/2021 18/6/2021 

DOD-W1   10/5/2021 18/6/2021 

EE EE-F 31/5/2021 9/7/2021 

GBX GBX-F 10/5/2021 18/6/2021 

IND IND-F 10/5/2021 18/6/2021 

INOX INOX-F 17/5/2021 25/6/2021 

KK KK-F 11/5/2021 31/5/2021 

KOOL KOOL-F 24/5/2021 2/7/2021 

LEO LEO-F 5/5/2021 11/6/2021 

MVP MVP-F 28/5/2021 17/6/2021 

PPS PPS-F 13/5/2021 2/6/2021 

PROEN PROEN-F 10/5/2021 18/6/2021 

PSL PSL-F 26/4/2021 4/6/2021 

SABUY SABUY-F 19/5/2021 8/6/2021 

SABUY-W1   19/5/2021 8/6/2021 

SKE SKE-F 24/5/2021 2/7/2021 

TH TH-F 21/5/2021 10/6/2021 

UPA UPA-F 5/5/2021 11/6/2021 

VIBHA-W3   24/5/2021 2/7/2021 

VPO VPO-F 17/5/2021 25/6/2021 

WINMED WINMED-F 24/5/2021 2/7/2021 

WORK WORK-F 24/5/2021 2/7/2021 

XPG XPG-F 21/5/2021 10/6/2021 

XPG-W4   21/5/2021 10/6/2021 
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